ALCALDIA MAYOR
DE BOGAQTA, D.C.

EMBRESA METRO DE BOGOTA S:4,
ACUERDO No. 007 DE 2019
{Junio 27 de 2019)

“Por el cual se .autoriza al Gerenle General para adelantar todas las gestiones necesarias para las
operaciones de credito piblico internas cénsistentes en fa emision de titulos valores - Titulos de
Pago por Ejecucion { TPESs), y sus asimiladas.y se dictan ofras disposiciones”

LA JUNTA DIRECTIVA DE LA EMPRESA METRO DE BOGOTA S.A.

En ejercicio de sus facultades. legales, especialmente las conferidas en el articulo
2.2.2,2.7 del Decreto 1068 de 2015 modificado mediante articulo 2 del Decreto 2339
de 2015 y

CONSIDERANDO

Que por medio de la Ley 86 de 1989 se “dictan normas sobre sistemas de servicio publico
urbano de transporte masivo de pasajeros y se proveen recursos para su financiamiento”.

Que el articulo 2 de I Ley 310 de 1896, modificado por el articulo 100 de'ta Ley 1955 de
2019 establece que la Nacién y sus entidades descentralizadas podran realizar inversiones
dentro del Marco Fiscal de Mediano Plazo con un minimo del 40% y hasta por un 70% en
proyectos de sistemas de transporte plblico colectivo.o masivo, con dinero a.través de una
fiducia, o en especie de acuerdo con la reglamentacion que para el efecto expida el
Ministerio de Transporte, quien debera verificar el cumplimiento de. los requisitos enlistados
en &l citado articulo.

Que el mismoarticulo 2° dispone que Ias inversiones financiables podran ser el servicio de
deuda; infraestructura fisica; sistemas inteligentes de transporte; y adquisicion total o
parcial de vehiculos nuevos o material fodante nuevo con estandares de bajas o cero
emisiones, sin afectar el monto inicial de los recursos aprobados en el CONPES que dio
origen a cada proyecto; que garanticen accesibilidad para poblacién en condicién de
discapacidad o movilidad reducida. La adquisicion, operacién .y mantenimiento de ios
activos cofinanciados son responsabilidad del ente territorial o.de quien éste delegue. Las
disposiciones de este articulo tendran vocacién de permanencia en el tiempo. “Q
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Que uno de los requisitos: previsto en el articulo 2° ibidem es que exista o se constituya una
sociedad titular de caracter plblico que se encargue de la gestion del sistema de transporie.
Esta sociedad debera implementar los lineamientos de gobiemo corporativo emitidos por
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para tal fin:

Decreto 2339 de 2015 dlspone Io 5|gulente “Obhgacrones de las Juntas o Consejos
Directivos para la gestion o autorizacion de operaciones de credito publico. En los términos
del articulo 8 de la Ley 358 de 1997, los miembros de las Juntas o Consejos Directivos de
las entidatles descentralizadas del orden territorial son responsables y deberan verificar al
autorizar la gestién o celebracion de operaciones de crédito ptblico; el-cabal cumplimiento
del articilo 364 de la Constitucién Politica en el sentido de no exceder la capacidad de
pago, tener presente la situacion financiera de la entidad, las eficiencias que se generen y
el uso adecuado de los recursos”.

Que mediante el Acuérdo 642 de 2016 el Concejo de Bogota autorizé al Alcalde Mayor en
representacion del Distrito Capital para participar, juntamente con. otras entidades
descentralizadas del orden Distrital, en la constitucion de.la Empresa Metro de Bogota S.A.
(en adelante EMB).

Que la Primera Linea del Metro de Bogota-Tramo 1 (en adelante PLMB-Tramo 1) es un
proyecto estratégico del plan de desarrolio vigente, en los términos del articulo 27 del
Acuerdo 645 de 2016, que requiere aportes de la Nacién y del Distrito Capital.

Que ia Nacion, el Distrito Capital y 1a EMB. suscribieron el 9 de noviembre de 2017, el
“Convenio de Coﬁnanc;ac;on para el sistema de servicio publico urbano de transporte
masive de pasajeros de Bogota” (en-adelante el CONVENIO), el cual tiene por objeto (.. )\\m
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definir los montos, términos y condiciones bajo los cuales la Nacién’ ¥ el Distrito coneurriran
a la cofinanciacion del sistema de servicio ptiblico urbano de transporte masivo de
pasajeros de Bogota para el desarrollo e implementacitn del proyecto del Tramo 1 de la
Primera Linea del Metro de Bogota”.

Que el valor total del CONVENIO asciende a la suma de VEINTIDOS BILLONES
TRESCIENTOS TREINTA MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y QCHO MILLONES
DOSCIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y NUEVE
($22.330.988.274.839) pesos constantes de diciembre de 2017, de los cuales la Nacién se
comprometié a entregar la suma de QUINCE BILLONES CIENTO CUARENTA Y TRES MIL
TRES_'C"IENTO'_S CUARENTA Y CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS TRECE MIL
DOSCIENTOS OCHENTA'Y DOS ($15.143.344.413.282) pesos constantes de diciembre
de 2017 y el Distrito Capital se comprometié a entregar la suma de SIETE BILLONES
CIENTO OCHENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES
OCHOCIENTOS SESENTA Y UN MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y SIETE
($7.187.643.861.557) pesos constantes de diciembre de 2017,

Que en consideracion a que el plazo de los aportesal convenio de cofinanciacién es mayor
al de las necesidades de recursos del CAPEX del proyecto, se hizo necesario disefiar una
estructura de financiacion en fa que los flujos correspondientes a las vigencias futuras que
la Nacion se comprometio a aportar en virtud del Convenio, sirvieran como fuente de pago
del servicio de la deuda derivado de las operaciones de crédito publico con garantia
soberana que celebre la EMB, para la financiacion de la PLMB-Tramo 1.

Que en cumplimiento de lo establecido en el articulo 23 del Decreto Distrital 216 de 2017,
vigente para la fecha, la Junta Directiva-de la EMB en ‘sesion del 11 de diciembre de 2017,
aprobt €l Plan de Endeudamiento de la misma hasta por un monto de $10,85 billones de
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pesos constantes de diciembre de 2017 o su equivalente en otras monedas, para ser
ejecutade mediante operaciones de crédifo ptblico y/o asimiladas.

Que el articulo 49 del Decreto Distrital 662 de 2018 establece gue cuando las Empresas.
gestionen endeudamiento con plazo superior a un afio deberan evaluar su capacidad de
pago en los términos contemplados en el Decreto Unico Reglamentario 1068 de 20150 la
norma que la modifique, adicione o ‘sustituya. La calificacion de la capacidad de pago de
las Empresas sera realizada por las sociedades calificadoras -de valores y actividades:
analogas que se encuentren debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Que el 15 de diciembre de 2017, la sociedad calificadora de riesgo Fitch Ratings Colombia
S.A. otorgd- calificacion triple AAA de largo plazo a la capacidad de pago de la EMB, en
linea con lo establecido por el Decreto 1068 de 2015.

Que la aprobacién del Plan de Endeudamiento y el otorgamiento de la calificacion de riesgo.
antes mernicionados, fueron el sustento para que mediante el Acuerdo No, 699 de 2018, el
Concejo de Bogota autorizara el cupo de endeudamiento global de la EMB por un monto
de hasta $10,85 billones de pesos coniantes de diciembre de 2017 o su equivalente en
otras monedas, para celebrar operaciones de crédifo publico, interno o externo, asi como
operaciones asimiladas a las anteriores 'y conexas, destinadas a la financiacion de la
construccién y. puesta en marcha de la PLMB-Tramo 1.

Que el 25 de enero de 2018, la Financiera de. Desarrolloe Nacional (FDN), como
estructurador integral de la PLMB - Tramo 1, presenté.a la EMB su recomendacion sobre
el esquema contractual para el desarroll_o e implementacidon de fa PLMB. Dicha
recomendacion consistio en la celebracién de un Unico contrato de concesion sujeto a.la
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Ley 80 de 1993, el cual prevé tanto endeudamiento publico como privado para lograr la
construccion y puesta en marcha del citado proyecto.

Que derivado del modelo de contratacién definido para la construccion y puesta en marcha
de la PLMB — Tramo 1, [a EMB debié contraer deuda a través de operaciones. de crédito
publico y/o asimiladas internas o externas por un valor de hasta SIETE BILLONES
OCHOCIENTOS MIL MILLONES ($7.800.000.000.000) de pesos constantes de diciembre

de 2017, o su equivalente en otras monedas, las cuales en desarrollo de la recomendacion

del CONPES 3900 de 2017 podran contar con garantia de la Nacion.

Que mediante el CONPES 3923 de 2018; se emiti6 “Concepto favorable a la Nacién para

oforgar garantia a la Empresa Metro de Bogota (EMB) para contratar operaciones de
credito publico internoc o externo hasta porla suma de 7,8 billones de pesos coristantes de.

diciembre de 2017, o su equivalente en otras monedas, destinados a financiar el proyecto
Primera Linea de Metro de Bogota-Tramo 1”.

Que el CONPES 3923 de 2018 a través de la Adenda No. 1 del 26 de junio de 2019 adiciono
al parrafo 3.de la seccién 3.3.1. Estrategia de ejecucién de la PLMB lo siguiente: “Las
operaciones deé crédito publico, interno o externo, en cabeza de la EMB, entre las que se

encuentra incluida la emision de titulos valores para pagarle directamenie al concesionario
de los que trata este numeral, serian los actos garantizados por la Nacién hasta por 7,8

billones de pesos constantes de dfcfembre de 2017, o su equivalente en ofras monedas.

()"

Que en sesiones de fechas 28 y 29 de mayo de 2018, la Comision Interpariamentaria de
Crédito Plblico, emiti6 por unanimidad concepto tinico favorable para que la Nacion-:

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico otorgue garantia a la Empresa Metro de Bogota
S.A., para contratar operaciones de crédito publico interno ylo externo hasta por la suma
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ALGALOIA MAYOR.
DE BOGOTA; D.C.

EMPRESA METRO DE BOGOTA S.A.
CONTINUACION ACUERDO No. 007 DE 2019

“Por el cual se autoriza al Gerente General a para adelantar todas las gestiones necesarias para
las operaciones-de trédito publico infernas consistentes en la emision de titulos valores, para la
financiacion de la construccion y puesta en marcha de la PLMB — Tramo 1y se dictan otras.

disposiciones™ '
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de $7,8 billones de pesos constantes de diciembre de 2017, o, su eguivalente en ofras
monedas, con destino a financiar el proyecto PLMB-Tramo 1, segdn consta en certificacion
suscrita por el Secretario- Técnico de la Comisién Interparlamentaria de Crédito Publico del
29 de mayo de 2018.

Que el articulo 93 de la Ley 1940 de 2018 dispone que la Nacién podra otorgar los avales
o garantias a las operaciones de financiamiento que realicen las entidades en el marco de
la cofinanciacion de la que trata el inciso 2o del articulo 14 de la Ley 86 de 1989, modificada
por el articulo 31 de la Ley 1753 de 2015. En estos eventos, |as entidades estatales podran
utilizar para la constitucién de las contragarantias a favor de la Nacion, entre otras, los flujos
correspondientes a las vigencias futuras aprobadas por la instancia correspondiente. El
Gobierno Nacional reglamentara lo dispuesto por este articulo.

Que en sesiones del 17 y 30 de mayo de 2018, la Junta Directiva de la EMB, autorizé al
Gerente General para gestionar operaciones de crédito pubiico internas y externas y sus
asimiladas hasta por la.suma de COP 7.8 billones de pesos constantes de diciembre de
2017, o, su.equivalente en otras monedas, para la financiacién de la construccion y puesta
en marcha de la PLMB-Tramo 1.

Que mediante Resolucion No.1928 del 5 de julio de 2018, el Ministerio de Hacienda y
Credito Publico autorizd a la EMB “(....) para gestionar la contratacion de operaciones de
crédito publico externo hasta por el equivalente en dblares u ofras monedas a la suma de
siete punto ocho billones-(COP 7.800.000.000.000). de pesos constantes de diciembre de
2017, con garantia de la Nacién, destinados a la financiacién del proyecto Primera Linea
del Metro de Bogoté — Tramo 1, en las condiciones financieras que apruebe la Direccion
General de Crédito Ptblico y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacierida y Crédito Publice.”
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ALGALDIA MAYOR
DE BOGOTA, D.C..

EMPRESA METRO DE BOGOTA'S.A.
CONTINUACION ACUERDO No. 007 DE 2019

“Por el ctial se autoriza al Gerente General.a para-adelantar todas las gestiones necesarias para
las operaciones de crédito publico internas consistentes en la emision de titulos valores, para la
financiacion de la construccion y puesta en marcha de la PLMB = Tramo 1 y Se dictan ofras
disposiciones”
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Que el 12 de octubre de 2018, la-sociedad calificadora de riesgo Fitch Ratings afirma las
calificaciones de largo plazo en "AAA (col)” y de corto plazo en “F1+(col)” de la Empresa
Metro de Bogota S.A., de conformidad con lo establecido en el articulo 2.22.21.5 del
Decreto Nacional 2555 de 2010, en virtud del cual “Las sociedades calificadoras deberan
revisar las calificaciones oforgadas de conformidad conia periodicidad pactada, que en
ningin caso podra superar un (1) afio” y en linea con lo dispuesto por el Decrato 1068 de
2015.

Que ademas de los antecedentes expuestos, y con ocasion y el modelo de remuneracion
definido para la construccion y puesta en marcha. de la PLMB = Tramo 1, la EMB tiene
previsto dentro de los mecanismos de retribucién al Concesionario un componente de pago
con titulos valores emitidos por la EMB. Estos titulos valores se denominaran TITULOS DE
PAGO POR EJECUCION — TPES por valor de hasta DOS BILLONES CUATROCIENTOS
MIL MILLONES ($2.400.000.000.000) de pesos constantes de diciembre de 2017, los
cuales, en desarrollo de la recomendacioh del CONPES 3900 de 2017, que recomendd
“..tramitar la garantia de la nacién a la empresa metro de Bogota para las operaciones de
endeudamiento en las que esta llegue a ser titular, en caso de requerirse, dado la estructura
transaccional que se defina para la contratacién de la PLMB framo 1..." podran contar con
garantia de la Nacion.

Que los Titulos de Pago por Ejecucién — TPES, son titulos valores definidos en el Codigo
de Comercio y dentro de su especie corresponde a un pagaré, el cual contempla una
obligacion de pago en un.tiempo determinado y a favor de un tenedor o beneficiario, porlo
que debera emitirse el pagaré a la orden con las condiciones financieras o de pago que se
establezcan por la EMB. Para esto, el TPE debera cumplir los requisitos gerierales para la
-emision de un titulo valor en los términos del articulo 621 del Cédigo de Comerio y los
especiales para esta especie de titulos que se definen en el articulo 709 de la misma
codificacion. \ﬂ{,
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EMPRESA METRO DE BOGOTA S.A.
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las operaciones de crédito pdblico internas-consistentes en la emision de titulos valores, para la
financiacion de la construccion y puesta en marcha de la PLMB — Tramo. 1 y se dictan otras
disposiciones”
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Que de conformidad con el articulo 107 de la. Ley 1955 de 2019, la Nacién podra otorgar
los avales o garantias a las operacienes de financiamiento que realicen las entidades en el
marco. de la cofinanciacion de la que trata el inciso 2° del Articulo 14 de la Ley 86 de 1988,
modificada por el Articulo 31 de la Ley 1753 de 2015. En estos eventos, las entidades
estatales podran utilizar, para la constitucion de las contragarantias a favor de la Nacién,
entre otras, los flujos corresporidientes a vigencias futuras aprobadas por la instancia
corr-espondiente.

Que el Decreto 1110 de junio 21 de 2019 adiciona la Seccién 5 al Capitulo 2 Titulo 1 Parte
2 del Libro 2 del Decreto 1068 de 2015 Reglamentario del Sector Hacienda y Crédiio
Publico, y se reglamenta paicialmente el articulo 107 de |a Ley 1955 de 2019 y define los
tramites que deben surtirse para el otorgamiento. de las Garantias de la Nacion para
Sisternas de Transporte Pblico Colectivo y Masivo.

Que se hace necesario contar con la autorizacidn de la Junta Directiva de la EMB coni el fin
de que el Gerente General pueda (i} adelantar todas las gestiones riecesarias para las
operaciones de crédito publico internas consistentes en la. emisién de titulos valores -
Titulos de Pago por Ejecucion (TPEs) y sus asimiladas hasta por la sutma de DOS
BILLONES CUATROCIENTOS MIL MILLONES ($2.400.000.000. OOO) de pesos constantes
de diciembre de 2017, para remunerar al Concesionario efi la construccién y puesta en
marcha de la PLMB — Tramo 1; (ii). autorizar al Gerente General a constituir las garantias y
contragarantias a favor de la Nacidn, que a juicio de ésta sean necesarias, suficientes y
realizables, para las operaciones de crédito piblico interno consistente en la emisién de
titulos valores - Titulos de Pago por Ejecucién (TPEs) con garantia soberana, y a suscribir
los documentos necesarios para tal efecto; (iii) Autorizar al Gerente General para celebrar
y suscribir con un proveedor de servicios, administrador o deposito de valores el Contrato
de desmaterializacion, administracion y custodia de-titulos hasta por un monto total de DOS
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BILLONES CUATROCIENTOS MIL MILLONES ($2.400.000.000.000) de pesos constantes
de diciembre de 2017, y (iv) autorizar al Gerente General la. celebracion de todas las

operaciones asimiladas, conexas y demas documentos. que se requieran, relativos a las.

operaciones de crédito publico internas anteriormente mencionadas.

Que, en la sesion del 27 de junio de 2019, la Gerencia General de la Empresa Metro de

Bogota S.A. solicité a la Junta Directiva la autorizacion para la emision de los Titulos de
Pago por Ejecucion (TPEs) antes mencionados, conforme a lo establecido en el articulo

22227 del Decreto 1068 de 2015, autorizacion otorgada por unanimidad por los
‘miembros de [a Junta.

En mérito de lo expuesto,

ACUERDA

Articulo 1°, Autorizar al Gerente General a para adelantar todas las gestiones necesarias
para las operaciones de crédito publico internas consistentes en la emision de titulos
valores - Titulos de Pago por Ejecucion (TPEs) y sus asimiladas hasta por la suma de DOS
BILLONES CUATROCIENTOS MIL MILLONES ($2.400.000.000.000) de pesos constantes
de diciembre de 2017, para remuherar al Concesionario en la construccién y puesta en
marcha de la PLMB — Tramo 1.

Articulo 2°. Autorizar al Gerente General a constituir las garantias y contragarantias a favor
de la Nacion, que a juicio de ésta sean necesarias, suficientes y realizables, para las

operaciones de crédito piiblico interno consistente en la emisién de titulos valores - Titulos

de Pago por Ejecucién (TPEs) con garantia soberana, y a suscribir los documentos

necesarios para tal efecto. W
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Articulo 3°. Autorizar al Gerente General la celebraciéon de todas las operacibn‘es
asimiladas, conexas y demgs documentos que se requieran, relativos a las operaciones de
crédito pablico internas a las que hace mencion el articulo 1° del presente Acuerdo.

Articulo 4°. Vigencia: El presente Acuerdo rige a partir de la fecha de su expedicion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

Dado en Bogeta, D.C., a los véintisiete (27) dias del mes de junio de 2019.

e

JUAN PABLO BOCAREJO SUESCUN
' Presidente

\fz N \,ut/d

Luus' FER | ANDA IORA MORA
Secretana Junia Directiva

Proyecto: Adriana Milena Pefiuela — Profasional Gerencia de Estructuracidn Financ era EMBc??:]’?}/
. Carlos. Andrés Tobos Triana - Profesional Oficiria Asesora Juridica EMB
Revisd y Aprobd:  José Mauricio Diaz Sanchez — Gefente de Estructuracién Financiera E '@
Ingrid-Portilla — Asesora Secretaria de:Movilidad ];Q-Ll

Carrera § No. 76-49 Piso 42

»
Bogotd, Colombia _ :

Ceidigo Postal: 110231 «oGOTA
Tel: (+571} % 553333 : .

www.metrodebogota.gov.co. M EJ 0 R

Metl'o infolinea 195 PARA TODOS

e Bogota




